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Carrera 7 N°. 71-21 Torre B, Piso 12
Bogotd D.C.

Asunto: Encargo para el proceso de adjudicacién bajo la metodologia de Subasta Holandesa y el
cumplimiento de las operaciones a través del MEC de la emisién de Titulos Hipotecarios TIPS
PESOS N-17

Apreciados sefiores:

En mi condicion de representante legal suplente de la Titularizadora Colombiana S.A (LA TITULARIZADORA),
debidamente facultado para el efecto, por medio de Ia presente comunicacion me permito solicitar a la Bolsa
de Valores de Colombia S.A. (en adelante LA BOLSA) el encargo para la organizacion y ejecucion del proceso de
adjudicacion del primer lote de la emisién de los Titulos Hipotecarios TIPS PESOS N-17 (en adelante los TIPS
PESOS N-17} bajo la metodologia de Subasta Holandesa por tasa, asi como para realizar el cumplimiento de las
operaciones generadas a través de los Sistemas de LA BOLSA, el proximo siete (7) de marzo de 2018, salvo que
se notifique por escrito lo contrario con una antelacién no inferior a dos (2) dias habiles a la fecha estipulada.

La emision de los TIPS PESOS N-17 serd lievada a cabo por la sociedad que represento con respaldo exclusivo
en la Universalidad TIPS PESOS N-17 atendiendo a lo dispuesto en el Prospecto de Informacion. Los valores
serdn ofrecidos mediante el mecanismo de Subasta Holandesa por tasa en los términos y condiciones
definidos en el Prospecto de Informacién, Aviso de Oferta Publica y en el Instructivo Operativo que expida LA
BOLSA para el efecto. En desarrolio de la presente solicitud y para los efectos del presente encargo LA BOLSA
serd |a entidad responsable por la ejecucién de las siguientes actividades:

1. Realizar Ja adjudicacion, a través del mecanismo de Subasta Holandesa. En desarroflo de tal labor deber3
recibir las demandas, aceptarlas o rechazarlas y adjudicarlas, asi como atender consultas referentes al
proceso de colocacién, todo conforme a los términos y condiciones definidos en el Prospecto de
Informacién, en el Aviso de Oferta Publica y en el Instructivo Operativo que expida LA BOLSA para el efecto.
Asi mismo, realizara la publicacién de las tasas de corte o tasas de rentabilidad o tipo de rentabilidad y
montos adjudicados a través del Boletin Informativo, como tinico medio de informacién al mercado.
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En desarrollo de lo anterior, todo el proceso debera estar a cargo de un Representante Legal de LA BOLSA.

2. Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacidn a través de los
Sistemas de LA BOLSA, para lo cual debera instruir al Deceval en la realizacion de las entregas en la
siguiente forma:

()  Entrega de valores: LA BOLSA solicitara, mediante instruccion electronica, que realice la entrega de
los valores del vendedor al comprador.

(ii) Entrega de efectivo: La Bolsa solicitara, mediante instruccion electronica simultdnea a la indicada en
el numeral anterior, que a su vez realice Ia entrega del efectivo del comprador al vendedor.

Mediante el presente encargo LA TITULARIZADORA acepta el siguiente esquema de comisiones por la
realizacion, adjudicacién y cumplimiento:

La tarifa para la celebracion de la Subasta Holandesa que se debe pagar a LA BOLSA por los servicios de
elaboracién de instructivos, recepcion de ofertas y adjudicacién, asi como el proceso de ordenar a Deceval,
mediante archivo electronico enviado por LA BOLSA, el cumplimiento de la operacion y verificar que
efectivamente se haya realizado, se determinara mediante la aplicacion de una tarifa del 0,010% sobre el
monto efectivamente adjudicado por las primeras dos mil {2.000) demandas.

i) En caso que el resultado de la multiplicacién anterior sea inferior a dieciocho millones trescientos mil pesos
($18.300.000) se pagara esta Gltima.

ii) De la misma manera, en caso de que el resultado de |a multiplicacién anterior sea superior a cuarenta y
ocho millones cuatrocientos mil pesos {$48.400.000) se pagara ésta Ultima.

Adicional a la tarifa mencionada anteriormente, se generara un cargo de dos mil novecientos pesos ($2.900)
por cada demanda adicional que supere el tope de dos mil (2.000) demandas.

En aquellos eventos en los cuales LA BOLSA acepte el correspondiente encargo para la realizacion de una
Subasta Holandesa y no se lleve a cabo |a operacion, o se solicite su aplazamiento por segunda vez, se
reconocera a LA BOLSA un valor equivalente al cincuenta por ciento (50%) sobre la tarifa minima prevista en el
presente articulo.

En caso que la operacién tenga una vigencia superior a un (1) dia, se debera pagar a LA BOLSA la suma
equivalente al 20% del literal ii) anterior, por cada dia adicional.

Para aguellos emisores recurrentes, entendidos éstos como aquellos que realicen tres (3) o mas operaciones
de renta fija en el mercado entre el primero (1) de enero y el treinta y uno (31) de diciembre del afio en curso,
les aplicara una tarifa de dieciocho millones trescientos mil pesos ($18.300.000} a partir de |a tercera operacién
de renta fija (inclusive).

LA TITULARIZADORA reconoce expresamente que las obligaciones asumidas por LA BOLSA en dicho proceso

son de medio y no de resultado, todo conforme a los términos y condiciones previstos en el Prospecto de
Informacién, el Aviso de Oferta Publica de la emisién y en el Instructivo Operativo que expida LA BOLSA.
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Asi mismo, me comprometo a que el dia de |a publicacién del Aviso, tanto el Prospecto de Informacién como el
Aviso de Oferta estaran disponibles en la pigina web de |a entidad que represento.,

A continuacién relaciono la informacion de las personas autorizadas por LA TITULARIZADORA para servir de
contacto con LA BOLSA durante la ejecucion del presente encargo:

Alberto Gutiérrez Bernal

Presidente

e-mail: agutierrez@titularizadora.com
Tel: 6183030 Ext. 201

Silvio Eduardo Benavides Reyes
Director de Operaciones

e-mail: sbenavides@titularizadora.com
Tel: 6183030 Ext. 261

Hector Andrés Giraldo Castellanos
Director de Contral Interno

e-mail: hgiraldo@titularizadora.com
Tel: 6183030 Ext. 232

Por titimo, y tomando en consideracién que la informacién contenida en el Prospecto de Informacidn y el
Aviso de Oferta ha sido suministrada por la entidad que represento, LA BOLSA no responderda de manera
alguna por dicha informacién.

Cordialmente,

—

RICARDO MOLANO LE
Representante legal suplente
Titularizadora Colombiana S.A.

Anexos:

1. Certificado de existencia y representacion legal de LA TITULARIZADORA expedido por la
Superintendencia Financiera de Colombia de fecha reciente.

2. Extracto del Acta de junta Directiva de LA TITULARIZADORA del 25 de julio de 2001 - Facultades del
Representante Legal.
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Anexo 1
Certificado existencia y representacién legal expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC

En ejercicio de las facultades legales y, en especial, de |a prevista en el numeral 10 del Articulo 11@3}4.59 del
Decrato 2555 de 2010, en concordancia con el articulo 1° de la Resolucidn 1765 de 2010, emanada de la
Superintendencla Financiera de Colombia. \

CERTIFICA

RAZON SOCIAL: TITULARIZADORA COLOMBIANA S.A. HITOS 1” ré distinguirse.con las sl&:\u o
nombres abreviados TITULARIZADORA COLOMBIANA 5.A., o LARIZADORA'COLOMBIANA S.A. -
HITOS P

N
NATURALEZA JURIDICA: Socledad titularizadora de activos h'rpnt;ﬁba' y de activos no hipotecarios,
andnima de servicios técnicos y administrativos de nacionalidad colo na. Entidad sometida al control v
vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. .

CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Publica No 2889860 13 de julio de 2001 de la Notaria 18 de
BOGOTA D.C. LCOLOMBIA. , constituida bajo la derominacién CORPORACION HIPOTECARIA
COLOMBIANA S.A. SOCIEDAD TITULARIZADORA '

Escritura Pdblica No 3264 del 25 de julio de 2001 de la lﬁtar[a 18 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). , modifica
su razén social por TITULARIZADO COLOMBIAN,&_E.A. HITOS

Escritura Publica No 1915 del 05 de octubre de 2001 de la Notarla 8 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA), La
sociedad tlene su domicilio en la ciudad de Bogptd'D.C.

Escritura Plblica No 2036 del 11 de novi & de 2005 de la Notarfa 90 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
modifica su razén soclal por TITULARIZADQRA COLOMBIANA S.A, HITOS y podra distinguirse con la sigla o
nombre abreviade TITULARIZADORA CGLOMEIANA S.A.

Resolucién 5.F.C. No 2419 del 20 deditlembre de 2010 La Superintendencia Financiera de Colombia autoriza
la ascision de la Titularizadora Caloyribiana S_A. ¥ como consecuencia de dicha escisién la constitucién de
Multiactivos S.A., -Stanh, &miagﬁ,‘tﬁulamuura de activos no hipotecarios, en adelante Multiactivos.

Escritura Pdblica No 1683 del.22 de octubre de 2015 de la Notaria 15 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA), |,
modifica su razén sociat TITULARIZADORA COLOMBIANA S.A. HITCI’_EIX dré distinguirse con Ias siglas
0 nombres abreviados 'S?HLARIMDRA COLOMBIANA SA., o TITU l ORA COLOMBIANA S.A. -
HITOS Es una sociedag titularizadora de activos hipotecarios y de activos no hipotecarics, anénima, de
servicios técnicos y nistrativos, de nacionalidad colombiana que se regird por las Leyes 546 de 1999, 1328
de 2009, 1753 d 15, ol Decreto 2555 de 2010 y por las normas que los modifiquen, complementen,
adicionane y/o refilementen

REPRESENTACION LEGAL: REPRESENTANTES LEGALES Y SUPLENTES. La sociedad tendrd un
presidente que sera su Represantante Legal eia%ido por la Junta Directiva y dos suplentes, primero y segundo,
gue o reemplacen en sus ausencias. FUNCIONES DEL PRESIDENTE DE LA SOCIEDAD. El Presidente serd
el Representante Legal de la sociedad y tendré a su cargo la direccién y administracién de la misma, dentro de
las normas de los estatutos F reglamentos y las que adopten la Asamblea General y la Junta Directiva.
Corresponde al presidente de |a sociedad, o a quien haga sus veces: a) cumplir gr hacer cumplir las decisiones
de la Asamblea General v de la Junta Directiva; b) constituir apoderados |udiciales y extrajudiciales para
representar a la sociedad en determinados actos; c) cuidar de la recaudacién y adecuada inversidn de los
fondos sociales y responder por los mismos; d) nombrar y remover a todos los empleados de la sociedad cuyo

Calle 7 No. 4 - 49 Bogoti D.C.
Conmutador: (571) 5 94 02 00 — 5 94 02 01 (® MINHACIENDA iy
www.superfinanciera.gov.co Pégina 1 de 2 —— e

prgtwintairiir-



La validez de este documornio pusde verificares en s pligine wunw. superinanciens gov.co oon of nime o de PIN

Ceortificado Generado con el PIn No: 1635177319815376

Generado el 08 de febrero de 2018 a las 11:50:35

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

nombramiento no corresponda a otro organismo de la misma; &) dirigir y controlar personaliments a todos los
empleados a que se refiere el literal anterior; f) presentar anualmente a la Asamblea General una fmemoria
sobre la marcha de la sociedad y presentar a la Asamblea General y a la Junta Directiva todos los infGrmes que
se requieran; en particular, el presidente de ia comparia se obliga a presentar a la Junta Directiva informes
trimestrales y anuales sobre el desarrollo de los negocios adelantados por la compaiila, el desempefio de las
inversiones, las garantias otorgadas y los resultados financieros de la compafila y cualguier otro informe o
informacién que la Junta Directiva puada solicitar de tiempo en tiempo; g} cumplir, hacet_cumplir y difundir
adecuadamente el Codigo de Buen Gobierno de la sociedad. Sera funcidn del Presidentgda implementacion de
(i) los programas de informacidn a los inversionistas, (i) los mecanismos que permitan Ia.adecuada atencidn de
sus Intereses y la designacidn de los funcionarlos encargados de tal labor, :F (iil) el sistema de atencién de las
raclamaciones que formulen los inversionistas respecto del cumplimiento de las disposiciones del Cédigo de
Buen Gobiemo. h) celebrar y sjecutar por si solo todos los actos o contratos gomprendidos dentro del objeto
social, que no sean de competencia exclusiva de la Asamblea General o0 de nta Directiva, y cuya cuantfa
no exceda el limite que le fije la Junta Directiva. (E.P. 1693 del 22/octubre/2Q¥6 Not. 15 de Bogota)

Que figuran posesionados y en consecuencia, sjercen la representacighlegal de la entidad, las siguientes
personas: >

NOMBRE IDENTIFICACION ‘\G\ CARGO
Alberto Gutiérrez Bemal CC-10235220 %  Presidente
Fecha de inicio del cargo: 23/12/2003 RN

Mauricio Hernando Amador Andrade ~ CC - 79141888 Primer Suplente del Presidente
Facha de inicio del cargo: 21/07/2006 (Sin perjuicio de lo dispuesto en
&l articulo 164 del Cédigo de
Comercio, con informacién
radicada con el nUmero
- P2017003517-000 del dia 27 de
- octubre da 2017, la entidad
. informa gque con documento del
22 de junio de 2017 renuncié al
cargo de Primer Suplente del
Presidente la cual fue aceptada
&l dia 27 de octubre de 2017. Lo
N antaerlor de conformidad con los
JE efectos establecidos por la
A Sentencia C-621 de julio 29 de
2003 de la Constitucional).

Ricardo Molano Lii-';‘u_n CC - 79784487 Segundo Suplente del Presidente
Fecha de inicig'del cargo: 23/04/2015

W tastaibe. 2o

MARIA CATALINA E. C. CRUZ GARCIA
SECRETARIO GENERAL AD-HOC

"Da ‘::nnfurrnidad con el articulo 12 del Decreto 2150 de 1995, la firma mecénica que aparece en aste texto
tisne plena validez para todos los efectos legales.”
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Anexo 2
Extracto Acta de Junta Directiva del 25 de julio de 2001 — Facultades del Representante Legal

www.litularizadora,com - PBX: (57) (1) 618 30 30 - FAX: 618 3018 - Cr 9A No.99-02 Plso 7 - Bogota D.C. - Colombia



Titularizadora

COLOMBIANA

EXTRACTO ACTA No. 001
JUNTA DIRECTIVA -25 DE JULIO DE 2001
TITULARIZADORA COLOMBIANA S.A- HITOS-

En la ciudad de Bogota a los veinticinco (25) dias del mes de julio de 2001, siendo las 4:45 minutos de la
tarde, se reunié la Junta Directiva de la Titularizadora Colombiana S.A. — Hitos-, antes Corporacién
Hipotecaria Colombiana S.A. sociedad titularizadora, en las oficinas del domicilio social ubicadas en la
Avenida el Dorado nimero 68B — 31 Piso 10.

Estuvieron presentes los siguientes directores principales, doctores Efrain Forero Fonseca, Eduardo
Angel, Ricardo Correa, Pamela Lamoreaux y Pablo Albir. Participaron también en la reunidn los
siguientes directores suplentes doctores Alvaro Carrillo, Luis Fernando Mufioz, Jorge Alberto Linares.
Adicionalmente estuvo presente el Presidente de la Sociedad daoctor Mauricio Cardenas.

Los directores aprobaron el siguiente orden del dia:

1. Eleccién del Presidente de la Junta Directiva y del secretario de la presente reunidn.../...
7. Determinacion de la cuantia de las operaciones que el representante legal puede realizar sin
necesidad de autorizacion de la Junta

10. Aprobacion de la presente acta

DESARROLLO DE LA REUNION
1. Eleccién del Presidente de la Junta Directiva y del secretario de la presente reunién

Dado que el articulo vigésimo octavo establece que la Junta Directiva debe elegir de su seno y por
mayoria un Presidente de dicho érgano, los directores procedieron en forma unanime a elegir al doctor
Efrain Forero Fonseca como Presidente de |a Junta Directiva. De otra parte designaron como secretaria
de la presente reunién a la doctora Maria del Pilar Galvis. ..../....

7. Determinacién de la cuantia de las operaciones que el representante legal puede realizar sin
necesidad de autorizacidn de la Junta

El literal i} del articulo trigésimo de los estatutos sociales establece que la Junta Directiva determinard
la cuantfa de |as operaciones que el representante legal puede realizar sin la autorizacion de la Junta. En
desarrollo de esta atribucion, la Junta fijo en la suma de $500 millones de pesos la cuantfa de las
operaciones comprendidas dentro del giro ordinario del negocio, que el representante legal puede
realizar sin necesidad de autorizacién previa de la Junta.

10. Aprobacién de la presente acta
Decretado un receso de quince minutos para la elaboracién del acta de 1a presente reunion, la secretaria
dio lectura a su texto y los directores la aprobaron en forma unanime. Siendo las 6:15 p.m. se levanté la

sesion.
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En constancia se firma como aparece.,

Original Firmado Original Firmodo
Efrain Forero Fonseca Maria del Pitar Galvis S.
Presidente Secretaria

El suscrito Secretario General de la Titularizadora Colombiana S.A. certifica que el acta antes transcrita
es fiel copia tomada del original.

Dado en Bogotd, a los seis (6) dias del mes de febrero de 2018.

p———

icardo Molano
Secretario General
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