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Apreciada doctora Perea:

En desarrollo de lo sefialado en el articulo 5.54d&l Decreto 2555 de 2010 relacionado con la
obligacion de reporte de informacion relevantengmos a consideracion de su Despacho la
siguiente informacioén relacionada con la probaadidie que en el mes de octubre de 2011 se
configure la causal de liquidacién anticipada dentasion TIPS E-2, en los siguientes términos:

1. Antecedentes de la emisién TIPS E-2

- El proceso de titularizacién que dio lugar a la &ém TIPS E-2 se llevé a cabo el 18 de
noviembre de 2002. A través de esta emision daritaron créditos VIS y No VIS originados
y administrados por el Banco Colmena (hoy Bancia Gacial), el Banco Conavi (hoy
Bancolombia) y por el Banco Davivienda. EI mon®lad emision ascendid a la cantidad de
4.580.246.000 UVRS equivalentes a $ 588.251.528.Bé60s Colombianos al 18 de
noviembre de 2002, representada en titulos hipitscde las siguientes caracteristicas:

Clase Serie Plazo de Tasa de interés| Modalidad de pago (1) Monto de la
vencimiento meses| efectiva anual Serie (UVR)
TIPS A A 2007 60 7.00% Mes vencido 2.147.108.000
A 2012 120 7.50% 1.714.625.000
A 2017 180 8.25% 4.70.645.000
TIPS B B 2017 180 16.50% Mes vencido 43.760.000
TIPS C C 2017 180 35.00% Mes vencido 204.108.000

(1) Excepto por el Primer Pago que fue a los 90 dias

- En el Reglamento de Emision TIPS E-2 se establgo® habria lugar a la liquidacion
anticipada de la emisién cuando el resultado deasuih el saldo de capital total de los
créditos No VIS mas (ii) el saldo de capital tatallos créditos VIS en la fecha de corte, fuera
menor o igual al 3% de la suma de esos mismos ptwgea la fecha de emision (18 de
noviembre de 2002).
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- En el Reglamento de Emision TIPS E-2 se establge® para efectos de llevar a cabo el
proceso de liquidacion anticipada de la emisiéndebe adelantar el proceso de venta de los
activos subyacentes, dentro de un término de 3sr@seados a partir de la formalizacion de
la causal de liquidacion anticipada. Con el preaae la venta se debe proceder al pago de
las obligaciones de la emisién con estricta sufeeida prelacion de pagos definida en el
Reglamento de Emisién TIPS E-2. En caso de no ssiblp la venta de los activos
subyacentes dentro del término de tres (3) meseadws a partir de la fecha de formalizacion
de la decisiéon de la liquidacion anticipada se @a@halizar el pago de las obligaciones en
especie, mediante la asignaciéon de los activos as@inyes a los inversionistas hasta
concurrencia de su valor tomando como referenciaku contable.

- Para efectos de realizar el proceso de venta daclbss subyacentes, en el Reglamento de
Emision TIPS E-2 se confirieron facultades amphata Titularizadora Colombiana para
disefiar y llevar a cabo hasta su terminacion dichoeso.

- El detalle completo sobre la estructura del prockstitularizacion a través de la emision TIPS
E-2 se puede consultar en el sitio de intewweiv.titularizadora.com

2. Hecho objeto de informacién relevante

Con fundamento en la informacion de recaudos y palgola emision TIPS E-2 conocida en la
fecha de la presente comunicacion, asi como eprtagcciones estadisticas de comportamiento
del flujo de caja de los créditos hipotecarios cueforman el activo subyacente de la emision TIPS
E-2 realizadas por la Titularizadora Colombianasercalidad de administradora del proceso de
titularizacién, informamos que de acuerdo con ekepario esperado de comportamiento de la
emisidn, existe una alta probabilidad de que esiglaiente fecha de pago de la emisién TIPS E-2
(18 de octubre de 2011) se configure la causaludéguidacion anticipada. Para su ilustracion a
continuacion se transcriben las cifras resultadedscélculo tedrico y de la proyeccion al mes de
octubre de 2011:

Emisién TIPS E-2 - Célculo causal de Liquidacién Aticipada - Escenario Esperado- Célculo Octubre 2011

Saldo Capital Saldo Capital Q) +(@2 Monto causal de Monto causal de
Créditos No VIS Créditos VIS (2) | ala Fecha de emision liquidacion (3%) liquidacion (3%)

(2) Tedrico Reglamento | Proyectado 10-11

3,111,867,921.98 | 1,264,271,953.76 4,376,139,875.74 131,284,196.27 118,076,328.17*

(2)-(2) Cifras en UVR * Estimado a la fedwcorte (7 de octubre de 2011)

3. Procedimiento aplicable para la venta de activos dyacentes en liquidacion anticipada

En el evento de que en el mes de octubre de 20¢érmsre la causal de liquidacion anticipada en
los términos sefialados en esta comunicacion, ctancia que también sera objeto de informacién
relevante con sujecion a las normas aplicablesTitldarizadora Colombiana en ejercicio de sus

facultades para el desarrollo del proceso de véatbps activos subyacentes en los términos del
Reglamento de Emision TIPS E-2, realizara todagdationes a su alcance para su liquidacion con
el objetivo de pagar las obligaciones de la emiJittS E-2, en lo posible de manera simultanea
con la ultima fecha de pago de la emision, estelds§ de octubre de 2011.
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Con el propésito antes mencionado se ha disefiadesgnema para la venta de los activos
subyacentes a partir de una valoracidn realizadaupotercero especializado en este tipo de
evaluaciones, completamente independiente ddutafizadora Colombiana y sus accionistas.

Con base en el precio definido en la valoracionuea primera instancia se invitara a formular
oferta de compra a los actuales administradorelesiactivos subyacentes a saber Banco Caja
Social, Bancolombia y Banco Davivienda, cada unecetacion con el portafolio de créditos que en
la actualidad administra en desarrollo de los ebosrde administracion de créditos hipotecarios de
la emision TIPS E-2. Si al vencimiento del térmipue se confiera para la presentacion de la oferta
de compraventa no se reciben las propuestas rdgagde procedera a desarrollar en una segunda
instancia un proceso de venta dirigido a inversiasi especializados en este tipo de activos. Para
tal fin se les formulara una invitacién a presenfarta de compra, en este caso, en relacion con la
totalidad de los activos subyacentes no vendidda @nimera instancia. Si eventualmente en esta
segunda instancia tampoco se logra la venta detdidad o parte de los activos subyacentes, la
Titularizadora Colombiana podra presentar una afdeg compra de los activos subyacentes, en
desarrollo de lo cual se convocara a una Asamtded@athedores de Titulos Hipotecarios de la
emision TIPS E-2 para que sea dicho 6rgano quienebp la venta y las condiciones para su
realizacion.

Finalmente si una vez agotadas las anterioresnitiatg no se logra la liquidacion de los activos

subyacentes, la Titularizadora Colombiana proceddrppago en especie de las obligaciones
derivadas de la emisién TIPS E-2, con sujeciorsadominos del Reglamento de Emision.

4. Situacién actual de los activos subyacentes de Iaigién TIPS E-2

Al corte del 31 de agosto de 2011 las condicioreefod activos subyacentes de la emision TIPS
E-2 son las siguientes:

Saldo de cartera en millones de pesags 27,302.34

Tasa promedio ponderada 11.46%

LTV (relacion cartera / garantia) 32.91%

Plazo restante en meses 39

% de cartera Vis 66%

% de cartera No Vis 34%

Cartera por calificacion A: 88% , B: 4%, C: 1%, D:1%, E: 7%
Bienes recibidos en pago 4

Quedamos a su disposicidén para suministrar cualqi@macion adicional que se requiera.

Cordialmente,

Oscar Eduardo Gémez Colmenares
Representante legal suplente



