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El crecimiento econdmico se desacelerd en el tercer trimestre del aio,
debido en parte, a la contraccidn del sector de la construccién
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La construccion se rezagd tanto por las dificultades de ejecucion de las obras civiles, asi
como por la pronunciada caida en las edificaciones residenciales y no residenciales

PIB Construccién

PIB Edificaciones PIB Obras Civiles
i (Var. Anual, %) i i (Var. Anual, %)
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@ Despachos de Cemento

La contraccion del sector ha estado marcada por la heterogénea dindamica regional.
Bogota y Valle del Cauca registran el comportamiento mas negativo

Despachos de Cemento
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Lanzamientos

de la oferta disponible para la venta

4

e reposicion

Las perspectivas de recuperacion del sector continuan siendo débiles
ante la escasa d
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@ Ventas de Vivienda

Las ventas de vivienda siguen contrayéndose. Incluso en Medellin
donde se registraron incrementos en la mayor parte del afno
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@ Licencias de Construccion

Las licencias de construccidon parecen haber encontrado un piso, aunque influidas
por las medidas administrativas tomadas en la ciudad de Bogota

Licencias de Vivienda
i (Miles — Ac. 12 Meses))

T T T T T 0 .
S 8 3 S o g 3 8 3 S o a ~ 00 o o o ~
Q 8] ] 8] 8] &) 8 g 8 8 g 8 3 = 3 4 B B
o o o o o o 3 8 8 g g 8

=== Totg| e===\/|S e=No VIS e==Total vivienda e====\/|S === No VIS eTotal vivienda ==—V/I|S No VIS

7
Fuente: Dane — 77 municipios



@ Oferta de Vivienda

La oferta de vivienda se ha mantenido estable y con una favorable composicién. Sin
embargo el tiempo de rotacion del inventario se ha aumentado en la mayoria del pais

Tiempos de Venta
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@ Costos de Construccion

Durante 2012, |a presion de los costos de construccion sobre los precios de vivienda se
relajaron, particularmente por la desaceleracidn de los precios de los materiales

indice de Costos de Construccion
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ﬁ‘] Precios de Vivienda

Sin embargo, los precios de la vivienda siguen creciendo
dada la influencia de las restricciones de suelo

Precio por Metro Cuadrado
(Millones de Pesos)
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@ Mercado de Vivienda

En resumen, todo el ciclo de la construccion se ha visto afectado, con excepcion de la
financiacion, debido a que esta es el ultimo eslabodn de la cadena

Indicadores de Vivienda
(Nacional — Ac. Ene-Oct 12) :
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E].‘j Financiacion de Vivienda

Los desembolsos mantienen su tendencia creciente, producto de la demanda
de crédito VIS, el incremento de los precios y el impulso del leasing habitacional
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E].‘j Unidades Financiadas

No obstante, el niUmero de desembolsos ya comienza a registrar descensos
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@ Financiacion de Vivienda

La cartera mantiene crecimiento de doble digito. En términos reales,
el valor vigente del saldo de crédito es el maximo histdrico

Saldos Totales de Crédito Hipotecario
(Billones de Pesos)
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Financiacion de Vivienda

&N

éditos.

levemente los 800 mil cr

IS SUpera
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Esto representa el 7% de los hogares, lo que comparativamente con la region es muy bajo
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E].‘j Financiacion de Vivienda

Bogota representa cerca del 50% del mercado de crédito hipotecario. Dada la compleja
situacion del sector en esta ciudad, la dindmica de este indicador estd amenazada

Var. Anual Saldo Créditos Hipotecarios
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Financiacion de Vivienda

Las tasas de interés se han mantenido relativamente estables durante el ano

Tasa de Interés Crédito Hipotecario
(%)
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Riesgo de Crédito

Y el comportamiento de la cartera sigue siendo muy favorable
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Riesgo de Crédito

Aunque la cosecha de NO VIS del 2012 comienza a generar preocupacion

Indicador de Mora por Cosechas -
VIS (Sept 2012)
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