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PIB Construccién

En 2011 el PIB de la construccion consolidd su crecimiento, liderado por la
ejecucion de obras civiles (en especial obras civiles para mineria)
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Fuente: Camacol, DANE, Calculos TC



ﬁ‘] Despachos de Cemento

El buen comportamiento del PIB de la Construccién se ha reflejado en el
comportamiento de las actividades conexas
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Licencias de Construccion

El crecimiento de las edificaciones ha sido sélido, aunque se ha desacelerado

(Ac. 12 Meses)

Licencias M2 de Vivienda

(1,6% IV-2011), particularmente por la menor dindmica residencial
(Ac. 12 Meses)
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Licencias de Construccion

En parte, por la caida en el numero de unidades licenciadas...

[7,)
9
a)
3 3
a c
c
o 2
S 2
@ =
9 o
ad
S
= o
»w @©
£ T
mn
o=
9
-
m)
]
(%]
]
&
~
i
o
o
o
g2
g 3
= <
s_
® ©
..u.m
c
[T
QL >
=55
(]
o
(7p]
]
o
o
S
[
-]

BYARCEE
| T1-08v
L TT-9°4
. 0T-08y
- 0T-9°4
- 60-08Y
L 60-9°4
. 80-08vy
- 80-924
L £0-08Y
- £0-9°4
| 90-08Y
L 90-9°4
| S0-08v
- S0-9°4
. ¥0-08vy
- ¥0-9°4
. €0-08y

30 ~

Q)

)

AnuE]

T
LN
(o)}

[
[2)]
-

o LN
o~ i

sapepiun ap sa|IA

19,7%

..
1
1
1
1
1
1
1
I

-d

113

166

Total

86!

23,7%

No VIS

75

-

VIS

€0-9°4

L ¢T-9°4
| TT-AON
| TT-08Y
L TT-AeiN
| TT-9°4
| OT-AON
| 0T-08Y
L oT-AeiN
| 0T-9°4
| 60-NON
| 60-08y
| 60-AeN
| 60-924
| 80-NON
| 80-03y
| 80-AeN
80-9°4

250 +

200 -

S

[}

150 -

pepiun ap solIAI

100 -

50

Fuente: DANE y Calculos TC; 77 Municipios



@ Censo de Obras

...y por la fuerte paralizacidn de obras iniciadas

Obras Nuevas Paralizadas
(Miles de Metros)
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Iniciacion de Obras Residenciales

A pesar de que las unidades iniciadas alcanzaron su maximo histérico

en el cuarto trimestre del 2011
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@ Ovsenproceso

Las unidades en proceso de construccion también alcanzaron su maximo.
Sin embargo, los metros en construccion no han llegado a esos niveles...
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@ Ovsenproceso

debido a la mayor participacion de la VIS que es de menor tamafio...

Participacion Metros VIS en Proceso

Tamaiio Promedio Vivienda VIS
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@]  Ovsenproceso

...y a la reduccidén del tamafio promedio de la vivienda NO VIS (15% entre 2007 y 2011)

Tamafo Promedio Vivienda NO VIS
(Metros)
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@ Obras en Proceso

La percepcion de los constructores sobre la demanda se ha deteriorado...

Percepcion de Ventas del Trimestre respecto Aiio Pasado !
(Balance = %Mejor — %Peor) |
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Oferta de Vivienda

..lo que ha desincentivado el lanzamiento de nuevos proyectos
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Eﬁ Oferta de Vivienda

...y ha transformado |a oferta de viviendas, reduciendo el segmento en preventa (Bogotd)

Estado del Inventario
(Marzo 2012)

Preventas 71% 93% 78% Preventas 74% \ 71%
Construccion 28% 6% 19% Construccion 23% /7 28%
Terminados 1% 1% 3% Terminados 3% 1%

Fuente: Galeria Inmobiliaria y Asobancaria



Demanda de Vivienda

La demanda se mantiene optimista...
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@ Demanda de Vivienda

Aunque la culminacién del subsidio a la tasa de interés
ha impactado la dinamica de las ventas

| Ventas de Vivienda - 3 Ciudades | Ventas de Vivienda - 3 Ciudades
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Bogota
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Demanda de Vivienda

Particularmente en Bogotd, donde las ventas han caido mas de 8%

Numero de Unidades Vendidas — Bogota y
Aledaios (Ac. 12 Meses)
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Oferta de Vivienda

Lo gue ha ampliado la frecuencia de compra
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@ Demanda de Vivienda

Sin embargo las cifras acumuladas de ventas siguen registrando maximos

Ventas de Vivienda — 3 Ciudades Ventas de Vivienda — 3 Ciudades
(Unidades) (Valor de Vivienda- Anual — Billones de Pesos)
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Fuente: Galeria Inmobiliaria 18



Precios de Vivienda

Aunque los precios alcanzaron los niveles de finales de los 90s

Variacion Anual Real IPVN
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Eﬁ Precios de Vivienda Nueva por Estratos

Los crecimientos son relativamente moderados, en especial para los estratos medio y bajo

1
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@ Ingresos y Precio de la Vivienda

La solidez de los fundamentales descartan la formacidon de una burbuja

_____________________________________________________________________
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@ Desembolsos Totales

La buena dinamica de la demanda de vivienda se ha visto reflejada en los desembolsos.
En febrero crecieron por encima del 52% frente al mismo mes de 2011

| Desembolsos Totales |
! (Billones de Pesos)
Acumulado 12 Meses !

(Miles de Millones de Pesos) !
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(*) Los datos de leasing cuentan con una aproximacion de la TC
Fuente: Asobancaria, FNA, Superfinanciera y calculos TC. 22



ﬁ‘] Saldos de Crédito Hipotecario

El saldo de la cartera hipotecaria ha mantenido su trayectoria creciente...

Saldos Totales de Crédito Hipotecario
(Billones de Pesos)
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Fuente: Superfinancieray TC



|E|§| Tasas de Interés

...a pesar del incremento de mas de 100pbs en las tasas de interés en 2011

Tasa de Interés de Crédito

Hipotecario a Individual (%)*
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Eﬁ Indicador de Calidad de Cartera

El saldo en mora superior a 120 dias de |la cartera hipotecaria esta en niveles
muy favorables y es incluso inferior al de la cartera total
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Fuente: Superfinanciera
Nota: cartera vencida/ cartera total

*Cartera Hipotecaria incluye titularizada



