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El crecimiento del PIB del segundo trimestre de 2012 ascendid a 4,9%,
liderado por el sector de la construccion

1 1
' PIB Oferta ! PIB Demanda
! 1 : 1
\ (Var. Anual) | + (Var. Anual) |
Industri J o Exportaciones L
naustria m . m
Agro .L;ﬂ 1
7,6
1 Consumo Hogares
Electricidad y Agua -Uzﬂ - m
T rt 69 Consumo Final e
ranspore __ls6 I )
Serv. Personales -3'0 |
2,4
1 Consumo Gobierno
Comercio - m6’7 - m
Serv. Financieros ﬁ Importaciones =2
 Fnend = ST
Minas T |
17,7
71 B¢ I PTY
Construccién I T
2011-11 = 2012-11
2011-11 W 2012-1

Fuente: DANE



@ PIB Construccion

Los dos subsectores de la construccidn tuvieron un desempeiio sobresaliente

PIB Construccion
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@ PIB Construccion

Los pagosrelacionadoscon el avance del aeropuerto de Bogotay el desarrollo de
oleoductos soportaron el crecimiento del sector de obras civiles

Indicador de Inversion en Obras Civiles
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@ PIB Edificaciones

El crecimiento en el PIB de Edificacionesobedece al mayor
valor agregado de las etapas constructivasmds avanzadas

Metros Cuadrados en Proceso
(17,3 Millones de Metros Cuadrados)
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Sin embargo, la renovacidénde las obras en proceso de construccion comenzoé
a desacelerarse, lo que genera dudas del crecimiento del sector en el futuro
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Unidades Iniciadas de Vivienda
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Esta tendencia esta liderada por el comportamiento de las iniciacionesde Bogota

Unidades de Vivienda Iniciadas
(Ac. 12 Meses - Miles)
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Licencias

Las licencias de construccion residencialesy no residenciales
en Bogota se aproximan a sus minimos

Licencias Total Pais
(Millones de M2- Ac. 12 Meses)
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Licencias

El nUmero de unidades licenciadas mantiene su tendencia decreciente,
aunque en las ciudadesintermedias el comportamiento es mejor

Licencias Residenciales
(Unidades de Vivienda -Acumulado 12 meses)

Licencias Residenciales
(Unidades de Vivienda — Mensual)
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@ Demandade Vivienda

La demanda de vivienda mantiene su percepcion positiva sobre el momento de compra,
especialmente en las ciudades menores

éCree Ud. que es un buen momento para comprar vivienda?
(Balance Encuesta - 4 Ciudades)
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Sin embargo, la dindmica de lasventas mantiene su tendencia decreciente

Unidades Vendidas de Vivienda
(PM 3 meses - Miles de Unidades)
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El buen momento de las ventas en las ciudades intermedias
no logran compensar la caida de Bogota

______________________________________________________________________________________________________________

Ventas de Vivienda Agosto 2012
(Ac.12 Meses - Miles)
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Las restricciones en la oferta de suelo afectan el comportamiento
de los lanzamientosde nuevos proyectos, particularmenteen VIS

Lanzamientos Total Nacional
(Ac. 3 Meses — Miles de Unidades)
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Las menores ventas han incrementado el stock de vivienda disponible para la venta

______________________________________________________________________________________________________________
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Los tiempos de rotacion continuanampliandose en Bogota ante el debilitamiento dela
demanda, particularmente en los estratos altos

Rotacidon del Inventario (Meses) i
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La oferta en proceso de construccion se haincrementado,
producto de la menor dinamica de las ventas
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E].‘j Precios de Vivienda

A pesar de la debilidad del mercado de viviendalos precios no aflojan
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@ Precios de Vivienda

Particularmente en Bucaramangay las ciudades de la Costa Caribe

Precio por Metro Cuadrado
(Millones de Pesos)

Proporcion
Ventas VIS
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H 2012 2011
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@ Despachosde Cemento

La menor actividad constructiva también se refleja en sectores conexos

__________________________________________
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El deterioro de la actividad constructora en Bogota ya pasa factura en términos de empleo
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Financiacion de Vivienda

La financiacion de vivienda ya comienza a sufrir los estragos de la menor dinamica

constructora, tanto en valor...

___________________________________________________

Desembolsos Totales
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B Leasing Habitacional

___________________________________________________

Desembolsos Totales
(Mensual - Miles de Millones)

——————————

m Leasing @ FNA mBancos

’ |
15351 | 556
-l -l

jul-07

Fuente: Superfinanciera

jul-08
jul-09

jul-10
jul-11
jul-12



©
S
c
o
=
>
()
1o
c
RS
o
O
o
c
M
=
LL

...como en unidades

©
©
c
2
= @
> 9
enl
T S
v o
© &
T O
29
(S
c =
®~
[ |
w .,
w O
o<
d(
©
S
c
>

. ZT-unf
L TT-2Ip
- TT-unl
- OT-3Ip
L OT-unl
L 60-2Ip
- 60-un/
- 80-9Ip
. g0-unf
. L0-2Ip
~ 20-unl
- 90-2Ip
L 90-un{
- G0-9Ip
- go-un/
- 70-2Ip
L v0-unl
- €0-9Ip
_ g0-unl
L ¢0-2Ip
L zo-un|
- T0-9Ip
L TO-un(
- 00-9Ip
L 00-unf
- 66-2Ip
66-unl

140

T T

o o
N o
— —

sapepliun ap sallN

o
[c°)

o
©

==Nueva =—Usada ==Total

22

Fuente: Dane



Nimero de Créditos Desembolsados Mensual

Fuente: Asobancaria

11.500

10.500 ~

9500

8.500

7.500

6.500

5.500

Financiacion de Vivienda

No obstante, laimplementacion del FRECH Il
podria representar un nuevo impulso al crédito de vivienda
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Financiacion de Vivienda

El FRECH Il tuvo un buen arranque. Se estima que para el ultimo trimestre de 2012 el
FRECH contribuya con $600 mil millones en desembolsos
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@ Financiacion de Vivienda

La caida en los rendimientosde los TES se han traslado a las tasas hipotecarias
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Financiacion de Vivienda
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